Za 14 dana euro na 7,45 kuna!?
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«Upis 150 milijuna € novih drzavnih obveznica izazvao pomamu za kunom i njezin nagli rast»
donosi nam Dnevnik od 17. oZujka na naslovnoj stranici. Opet se ponavlja pitanje teCaja i
dileme u svezi s teCajem.

Zagovornici fiksnog te€aja ¢e reéi da centralna banka muku muci s odrzavanjem postojeceg
teCaja. Drugim rjeCima, zagovornici fiksnog teCaja Ce ukazati na neutemeljene rasprave o tome
da je kuna aprecirana valuta u odnosu na referentni euro. Gradaninu ovo moze biti logi¢no.
Medutim, ekonomski analiti¢ara znaju da nista nije dalje od istine od navedenog stava
zagovornika fiksnog tecaja.

O ¢emu je rijec?

Ravnotezni te€aj znaci ravnoteznu cijenu po kojoj se izvoz roba i usluga, odnosno odnosi s
inozemstvom, mogu, u kratkom roku, uravnoteziti. Ovo bi, u sluCaju Hrvatske, znacilo da
raspolozivi BDP odgovara proizvedenom. U tom slu¢aju ne bi bilo moguée govoriti od deficitu
robne razmjene s inozemstvom, odnosno Hrvatska bi imala uravnotezenu platnu bilancu. Danas
i dijete u Hrvatskoj zna da je Hrvatska prezaduzena zemlja i da je pitanje dana kada ¢e joj
bonitet opasti. Samo «prijatelji» Hrvatske mogu pad boniteta usporiti. U ovoj godini dospijeva
obveza od 3,7 milijardi $ od ¢ega su kamate vise od 800 milijuna $ (sjetimo se da smo 25% +
jednu dionicu INA-e prodali za 505 milijuna €). Prema tome, ponuda obveznica znaci
istiskivanje ostalih trazioca kredita sa financijskog trzista. Kako je trzisSte malo to nas klasi¢na
ekonomska mudrost uci da Ce se povecati kamate. Sve u svemu emisija dionica mjenja tec€aj
kao $to je to uvijek zaduzenje Cinilo. Zaduzenje koje su neki proglasavali «privilegijem» postaje
ograni¢enje danasnjim i buduéim generacijama.

Opet se radi, govoreci ekonomskim rje¢nikom, o parcijalnoj a ne o opéoj ravnotezi. Opet
zagovornici fiksnog te€aja neée Cuti Cinjenicu da je deviza izuzetno rijetka roba u Hrvatskoj. Mali
BDP, i temeljm istog, deficit opCe drzave Cine Hrvatsku ovisnom od deficitu platne bilance s
inozemstvom. Tec€aj znaci odnos produktivnosti rada inozemne i domace valute. Tko ée reci da
produktivnost rada Hrvatske i Europske unije odrazava ravnotezni te€aj kune prema euru? Nitko
normalan. lpak, neizravno se tvrdi upravo to jer parcijalna ravnoteza znaci uravnotezenje
ponude i potraznje za devizama pri ¢emu se ne vodi racuna od kuda dolazi ponuda deviza. U
tome je cijela prica.

Postojeéa ekonomska politika djeluje po poznatom obrascu. Citatelji koji redovito prate ove
stranice znaju odgovor. U ovoj i ovakvoj ekonomskoj politici sve je moguce. Ova i ovakva
politika dovodi u pitanje opstojanost hrvatske drzave. | to je za danas sve.




