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Uvod

U Hrvatskoj se od Stabilicazijskog - kojeg nazivam Antiinflacijski - programa (4. listopada 1993.
godine) raspravlja o politici te€aja.

S jedne strane, fiksiranje te€aja, odnosno vezivanje kune za njemacku marku, danas euro,
dolazilo je od strane jednog dijela ekonomista koji su presudnu ulogu davali trzistu. Tako je
ponovo ozivio Jean Baptiste Say. Ponuda i potraznja regulirat e trziSte i tako ¢e se, sukladno
principima opce teorije ravnoteze, ostvariti najbolji u€inci. Na crti te teze iznosila se je
argumentacija da je Hrvatska tranzicijska zemlja pa ée trziste vrSiti najucinkovitiju alokaciju
akumulacije. Ogranienja koja stvara drZzava pogubna su za proces tranzicije, implicitno i
eksplicitno isticali su zagovornici trziSne utakmice, odnosno
rekonstrukcije/restrukturiranja/transformacije (Citaj: optimalizacije) privredne strukture. Njihovi se
stavovi u bitnim elementima podudaraju s washingtonskim sporazumom.

Na drugoj su strani stajali zagovornici najmanje ravnoteznog te€aja (Sabolovi¢, 1998.), a ne
teCaja parcijalne ravnoteze kakav je danas u Hrvatskoj. Naime, pristalice fiksnog teCaja
ukazivali su na to da se te€aj formira temeljem ponude i potraznje, pa je, prema tome, te€a;j
ravnotezan. Pristalice aktivne politike teCaja (Zdunic, 2003.; Niki¢, 1998.) smatrali su da je rast
bruto domaceg proizvoda i zaposlenost kriterijalna funkcija od koje mora polaziti ekonomska
politika. Pritom je izvozna orijentacija stoZzerna toCka strategije razvoja. Slijedi da ¢e deprecirani
te€aj rezultirati dinamiziranjem privredne aktivnosti. Smatraju da se privreda mora dinamizirati
(dosti¢i predratnu privrednu aktivnost u $to kracem vremenu) i da, stoga, samo njezino
dinamiziranje Cini tro8kove tranzicije socijalno odrzivim.

Trec€a grupa polazi od koncepcije i strategije razvoja, $to znaci da drzava ima odlu€ujucu ulogu
u restauraciji kapitalizma. 1zostajanje aktivne potpore drzave procesu transformacije, smatra
tre¢a grupa, dramati¢no ¢e povecati troSkove tranzicije pri ¢emu imaju u vidu jalove fiksne i
jalove varijabilne troskove (Citaj: strukturna odnosno troskovna inflacija). Politika za koju su se
zalagali, i danas se zalazu, polazila je od dinamiziranja privrednog razvoja u kojoj je mogudi
fiksni te€aj, ali ne po cijenu razvoja (Druzi¢, 2003. i 2006.). Drugim rijeCima, nezavisna je
varijabla rast BDP-a i zaposlenost a svi su ostali ciljevi podredeni tom cilju. Stoga su predlagali,
i predlazu, da je potrebno kamatnu i poreznu stopu podrediti tom i takvom cilju, a u dijelu u
kojem se fiksira te€aj njegove negativne u€inke moraju kompenzirati monetarna i fiskalna
politika. Zagovornici iznijetog stava polaze od nuznosti istovremenog odredivanja slozene
meduovisnosti: stope rasta/zaposlenosti, profitne stope, kamatne stope, marginalne porezne
stope i teCaja (Santini, 1995.). Prema tome, ako se Zeli odredena stopa razvoja i ako se zel
fiksni te€aj, tada monetarna i fiskalna politika moraju biti u funkciji tih odredenja; one moraju -
podvlacim - kompenzirati troSkovnu inferiornost (nekonkurentnost) hrvatskoga gospodarstva.
Prema tome, tvrdo budzetsko ogranicenje vrijedi za sve sektore i u cjelokupnom procesu
drustvene reprodukcije. Zapravo, radi se 0 «slamanju» troSkovne inflacije (Santini, 1995.).
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Rad ima za cilj odrediti, u vektorskom pogledu (kao tendenciju), koji su ucinci postojece politike
teCaja, s jedne strane, i, s druge strane, koje mogucnosti imaju nosioci ekonomske politike
ukoliko se kao cilj postavi dinamiziranje privredne aktivnosti temeljene na izvozu. Da bi se na to
pitanje ponudio odgovor, potrebno je:

c) definirati u kojem se stanju nalazi hrvatsko gospodarstvo,

d) identificirati moguce mjere koje bi dinamizirale privrednu aktivnost.

Nastavlja se !
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