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Ucinci teCajne politike na gospodarstvo Hrvatske u razdoblju 1994. — 2005. godine — Ill put -
Kamatne stope poslovnih banaka

Fiksiranje teCaja i njegovim odredenjem kao cilja ekonomske politike izravno je utjecalo na
smanjenje kamatnih stopa i to prvenstveno na smanjivanje te€ajnih rizika. Startna 1994. godina
sadrzavala je mnoge rizike od kojih su mnogi bili preuzeti iz prethodnog privrednog sustava, ali,
to svakako valja isti¢i, bio je prisutan i ratni rizik. Dolazak stranih banaka je, takoder, djelovao u
pravcu smanjenja rizika ali ni izdaleka kako se je to oCekivalo u vrijeme prodaje saniranih
domacih poslovnih banaka inozemnim banakama. Moguce je identificirati sporije smanjenje
kamatnih stopa na kunske kredite u odnosu na smanjenje kamatnih stopa na kunske depozite.
Smanjenje kamatnih stopa na kredite s valutnom klauzulom i devizne kredite bilo je brze u
odnosu na smanjenje kamatnih stopa na kunske depozite s valuthom klauzulom odnosno
devizne depozite uslijed smanjenja teCajnih rizika. Razlika kamatnih stopa na kunske kredite u
odnosu na kamatne stope na kunske depozite, u promatranom se je razdoblju smanijila po
godisnjoj prosjecnoj stopi od 2,00%; odnosna vrijednost za odobrene kredite s valutnom
klauzulom iznosi 7,92%, dok se kamatna razlika na devizne kredite smanijivala po prosje¢noj
godisnjoj stopi od 16,75%.

Medutim, navedeno smanjenje kamatnih stopa valja povezati s kretanjima kredita. Usporede li
se strukture odobrenih kredita uocljivo je da je, u promatranom razdoblju, ostvareno znacajno
povecéanje kunskih kredita s valutnom klauzulom, dok je poveéanje deviznih kredita bilo
neuporedivo blaze. U tom smislu i snazna smanjenja kamatnih stopa na devizne kredite valja
relativizirati.

Zakljuéno, usprkos fiksiranju te¢aja, smanjenje kamatnih stopa nije slijedilo uporenost
ekonomske politike. Drugim rijeCima, ostali rizici ostali su visoki pa je i raspon izmedu aktivnihi i
pasivnih kamatnih stopa velik $to rezultira zaduzivanjem poslovnih banaka u inozemstvu a $to
je snazno podrzano od strane drzave koja rjeSenje deficita proracuna rjeSava na domacem
financijskom trziStu. Privredna i financijska kretanja u 2006. godini pokazuju da se kamatne
stope poslovnih banaka na kredite ne¢e smanjivati. Sto vi$e, moguée je o&ekivati njihovo
povecanje.
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