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2008. godina je turbulentna godina. Osim dinamiziranja inflacije snazno je prisutna financijska
kriza ,uzdrmala“ cjelokupno svjetsko gospodarstvo. Mnogi su se sjetili Velike ekonomske krize
iz 29. godine proSloga stolje¢a. Gospodarska aktivnost se usporava i ekonomski analitiCari
predvidaju negativne ili u, najboljem sluc€aju, nulte stope rasta. Odmah trba reci da usporedba
sa 29. godinom proslog stoljeca nije potpuno to¢na jer 29. godine drzava je participirala daleko
manije u finalnoj raspodieli bruto raspolozivog proizvoda.

Povijest kriza je povijest ljudske povrsnosti (mnogi bi rekli gluposti) i ako igdje vrijedi pravilo da
se od povijesti nista ne nauci tada je to sluc¢aj sa povijeScu kriza. Opcenito kriza nastupa
gubitkom povjerenja na relaciji vierovnik-duznik, $to znaci da su krize u najveéeoj mjeri
povezane sa kreditnim krizama. | ova danasnja ima u sebi snaznu kredithu komponentu.
Financijska industrija se opcenito temelji na povjerenju pa otuda i, po mome misljenju, jedino
toCna definicaja banke glasi: banka je institucija koja se profesionalno bavi kreditom.
Pomanjkanje povjerenja znaci umanjena moguénost uzimanja kredita od strane poslovnih
banaka. Smanjenje depozita, ako nije uskladena roCna struktura kredita i depozita — $to
uglavnom nije, rezultira zabrinuto$¢u kreditora poslovnih banaka, dakle, depozitara za sigurnost
datih kredita (depozita). U proslosti su se banke propadale, danas to ne dozvoljava drzava i
garantira pologe StediSa u najvecoj mogucéoj mjeri kako ne bi panika zavarsila u slomu. | ne
samo to. Neoliberalizam kao laissez faire filozofija nestala je preko noci i drzave investiraju u
svoje banke novcem svojih poreznih obveznika. Svjetska kriza rjie§ava se na nacionalnim
osnovama tko koliko moze i za koji se je nacin odredio.

U Hrvatskoj su banke u stranom vlasnistvu pa drzava nije morala investirati u banke vec je
morala pasivno ¢ekati §to e uciniti drzave prema bankama majkama hrvatskih poslovnih
banaka. Izgledi da neée doci do problema Cine se vise nego izglednim. Medutim, osigurali smo
kredite tim stranim poslovnim bankama putem Sabora odnosno postali smo garanti prema
nacionalnoj Stednji u vlasnistvu stranih poslovnih banaka poreznim prihodima koje drzava ubire
od hrvatskih gradana; mjera je bila viSe nego nuzna. Svojevremeno sam predlagao da se ukine
osiguranje Stednih uloga poslovnih banaka osim u sluCaju nacionalne komercijalne banke koja
bi ,djelila sudbinu domacéeg gospodarstva“. Nitko od strane vlasti me nije ¢uo! Prili¢no tragi¢no —
zar ne?

Vratimo se krizi. DesetljeCima, od poCetka sedamdesetih proslog stolje¢a kda su zemlje
izvoznice nafte ostvarile znacajno povecéanje dolarskog prihoda, globalizacija je bila
determinirana financijskom integracijom na globalnoj razini. Kapital se je selio iz zemlje u
zemlju. Zemlje u tranziciji bile su zanimljivo trZidte jer se je imovina u tim zemljama prodavala
ispod cijene pa su, prema tome, profiti bili viSe nego zadovoljavajucCi. Rast profita ima u potrebu
da neprestano rastu kako bi se odrzala pozitivna o¢ekivanja. Posljedica pozitivnih od¢ekivanja
je u sve vecem raskoraku izmedu realne i financijske ekonomije. Balon se sve viSe i vise
napuhuje. Kada su iscrple moguénosti financijskog trzista na red su dosle, sto je i bilo za
ocCekivati, robe koje kotiraju na robnim burzama. Nafta iz cijele priCe nije mogla biti izostavljena.
Slijedila ju je hrana kao i sirovine koje u sve vecoj mjeri troSe brzo rastuca gospodarstva kao $to
je to Kina, Indija, Brazil, Rusija...
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Za razliku od rasta cijena financijske industrije, cijene energije, sirovine i hrana izravno ,ulaze® u
realnu ekonomiju Sto je rezultiralo rastom cijena — inflacijom. Naprosto balon cijena financijske
industrije nije se mogao preslikati u balon realne ekonomije. Rast cijena znacio je smanjenje
oCekivanja i privreda se je okrenula ,racionalizaciji“. Prvi korak je sman jenje proizvodnje i
smanjenje zaposlenosti. Negativnha oCekivanja u realnom gospodarstvu potom smanjuju
oCekivanja financijskog trzita i priCa se dinamizira posebice ako se ima u vidu da je kreditno
trziste vec bilo u krizi temeljem hipotekarnih kredita.

Ocekivani odgovor je smanjenje privredne aktivnosti §to ¢e rezultirati mnogim problemima i u
razvijenim zemljama. Naime, smanjenje profitne marze usporit ¢e se smanjenjem nadnica
zaposlenima a tamo gdje to nece iée smanjenjem privredne aktivnosti i dinamiziranjem iste u
onim zemljama gdje su uvjeti oplodnje kapitala povoljniji. S druge strane, kriza Ce rezultirati
novom ,podjelom karata® pri ¢emu ¢e neki biti gubitnici i napustiti privrdnu scenu, a neki
dobitnici koji ¢e poslije krize biti jo§ mocéniji nego Sto su to bili prije nje. Kako ¢e se pojedine
zemlje ponasati u tim uvjetima ostaje da se vidi. Za male i otvorene zemlje vjerojatno bi bilo
najbolje znac¢ajno smanijiti poreznu presiju kako pritisak pla¢a ne bi dodatno usporio ionako
nezadovoljavajucu dinamiku privrednog rasta, odnosno otvorio dugoro¢no bolju perspektivu
poduzetnicima. Ovo drugim rije€ima znacCi da je nuzno da drzava dijeli sudbinu svojih gradana
8to po visini participacije u druSvenom proizvodu nije bilo prisutno do sada.

Kada je rije€ o inflaciji u narednom razdoblju objektivno je ne bi trebalo biti ukoliko drzava
svjesno ne posegne za Stamparijom.

Dosadasnja prica je bila slijedeca. Pozitivha oCekivanja usmijerila su raspolozivu likvidnost u
financijska trzista. | znatan dio Stednje je ,utopljen” u financijska trzista a ne u nove investicije.
Preuzimanja drugih tvrtki bio je glavni business. Financijske institucije su takve aktivnosti
zdusno pratile. U SAD je rastuéi deficit (on to uvijek ¢ini) robne razmjene rezultirao ponudom
jefitnijih roba nego $to su to mogli ponuditi amerigki proizvodagi. Sto vide i realne ivesticije
americkih investitora krenule su u pravcu zemalja koje su pogodovale investitorima. Jedan od
najvecih dobitnika sigurno je Kina.

Realni sektor nije raspolagao rastu¢om likvidnoS¢u pa je funkcionirao u tvrdom budzetskom
ograni¢enju. | upravo porast cijena nafte, sirovina i hrane morao je rezultirati poveéanjem cijena
outputa bar u dijelu povecanja cijena inputa. Prica je dodatno usloznjena €injenicom da takvi
uvjeti mjenjaju preferenciju likvinosti izmedu ostalog i zbog zamke likvidnosti.

Hrvatska vjerojatno ipak nece imati zna€ajniju financijsku krizu. TrZiste kapitala ¢e zna€ajno
oslabiti i euforija koju smo imali godinama i koja je bila podrzavana o mnogih institucija viSe nije
u igri. Naime, od 1997. godine do danas CROBEX je rastao po prosje¢noj godi$njoj stopi od
svega 3,4% $to je manje od prinosa $to su poslovne banke nudile gradanima za dugoro¢nu
Stednju. To je pogubno za investitore, s jedne strane, i, s druge strane, dobro za hrvatsko
financijsko trziste koje se tako ,vratilo® realnom gospodarstvu. Nije nemoguce da Ce se cijene
dionica i dalje padati. Manje je dobro da stabilnost cijena, niska inflacija, zahtjeva fiksni teCaj
kune. Ukoliko izostane financijska podrska u obliku reprogramiranja dugova mogli bi nastati
ozbiljni problemi. | bez toga imamo dovoljno problema. Zatvaranje brodogradnje dodatno ¢e
smanijiti udio industzrije u domaéem proizvodu. Ovom valja pridodati neorganiziranost
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poljoprivredne proizvodnje u Hrvatskoj i sasvim izvjesnog smanjenja turisticke aktivnosti
odnosno potrebnog priliva deviza. Turizam tako, temljem svjetske gospodarske krize, postaje
ograniCenje postojece politike i prestaje biti glavni make up hrvatske privrede. Sve ¢e to biti
dodatno ,zacinjeno® dodatnim smanjenje zaposlenosti i samnjenjem ionako malog izvoza u
zemlje Europske unije. Problem deficita platne bilance postaje no¢na mora o kojoj ée se morati
voditi daleko viSe raCuna nego $to je to ¢injeno do sada.

Gospodarska kriza utzjecat ¢e na izmjenu privredne strukture. Na Zalost moze se oCekivati
dodatna eutanazija privrednih subjekata kako zbog smanjenih moguénmosti kreditne podrske
od strane poslovnih banaka tako i zbog povecanog pritiska konkurencije iz inozemstva. U
uvjetimakrize nema malog trzista! U tom je smislu znakovito povezivanje trgovinskih lanaca.
Mali poduzetnici u trgovini sa zebnjom o¢ekuju Sto ¢e se dogoditi ne ineci nista. Moguce je da
¢e velik broj malih trgovina biti zatvoreno jednako kao $to ¢e prestati raditi mnogi mali
poduzetnici koji sve teze i teze proizvode i plasiraju ih na sve manjem hrvatskom trzistu.

Ima li izlaza?

Kriza Ce se kad tad zazvrsiti. Drugo je pitanje tko ¢e opstati a tko postati dio armije
nezaposlenih. Hrvatska je u uvjetima booma imala snazan deficit trgovacke, platne i
proracunske bilance. Danas mora $tediti jer raCuni dolaze na naplatu. | dok razvijene zemlje
mogu politikom javnih rashoda dinamizirati privrednu aktivnost odnosno ublaziti u€inke krize,
Hrvatska kao otvorena zemlja mora se okrenuti Stednji. Postojeca filozofija ekonomske politike
znacajno doprinosi produbljivanju krize i nije realno oCekivati da vatrogasne mjere mogu bitnije
promjeniti probleme koji se gomilaju.

Promjene koje su nuzne valjalo bi odmah zapoceti u suprotnom stvari bi mogle izmaci kontroli
8to bi moglo imati nezeljenih posljedica u Stirem smislu. U tom smilsu potrebno je promatrati
proces reprodukcije kao cjelinu i dio drustvene reprodukcije. Ovo znaci invervencionizam.
Toc¢no. Nije bitno kako se ekonomska politika zove vec je bitno da se smanje tenzije koje donosi
kriza cjelokupnom drustvu.

Koncepcija i strategija razvoja sa primjerenim taktikama i operativnom politikom je nuzan iako
ne i dostatan korak da bi se smanjile tenzije koje donosi kriza.
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