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Hrvatska je plasirala obveznica u iznosu od 750.000.000 eura Sto je od uspostave
samostalnosti najvece jednokratno zaduzenje. Ova Cinjenica je postala argument Vladi da €in
zaducivanja odredi kao uspjeh Hrvatske na financijskom trziStu, uz naglasak Vlade da neke
¢lanice Europske unije nisu bile u mogucénosti da prodaju svoje obveznice.

Jasno da plasman obveznca na financijsko trziste nije nikakav uspjeh i da nije moguce
dugoroc¢no ziviti na kredit. Upravo hrvatska kriza pokazuje da je ustrajan deficit platne bilance
uz fiksni teCaj kune promasaj ekonomske politike i da ova i ovakva politika ne¢e donijeti
Hrvatskoj niSta dobrog. Prije komentara pogledajmo $to nam HINA prenosi kako ¢e se navedeni
kredit ,potroSiti”:

.1z novog zaduzenija financirat ¢e se vraéanje duga po samuraj obveznicama od 200 milijuna
dolara, 80 milijuna dolara obveza prema Pariskom i Londonskom klubu, a nakon $to se HNB-u i
sindikatu banaka vrati 2,3 milijarde kuna zajma ostaje 200 milijuna eura.”

Cijena prodanih obveznica godisSnje iznosi nesto manje od 50 milijuna eura. Drugim rije€ima,
godisnje cemo za kamate morati izdvoijiti iznos koji je veci od iznosa koji zahtjevaju studenti da
bi se osiguralo besplatno Skolovanje za sve studente. 1znos od 50 milijuna eura mogao bi - po
cijeni od 50 tisuéa eura po radnom mijestu - otvoriti tisuéu novih radnih mjesta. Sto bi taj iznos
znacCio za manje razvijene opcine i zupanije nije potorebno dodatno obrazlagati. | tako dalje.
Ukupna cijena koju ¢emo platiti bit e veca jer se tijekom 5,7 godina racuna kamata na kamatu.
Taj izraCun glasi: za dobiveni kredit od 750 milijuna eura platit ¢emo 323 milijuna kamata pa
ukupan iznos obveze prema vjerovnicima iznosi 1,073 milijardi eura. Mnogi Ce reci, kao Sto su i
do sada govorili, da ¢emo 2015. godine biti bogatiji i da ¢e ukupna korist od kredita biti ve¢a od
placene kamate. Na zalost dosadasnja praksa zaduzivanja nije argument tim i takvim
promisljanjima. Sto vise, pokazalo se da je zaduZivanje znagilo potrodnju danas i obveze sutra.
Upravo iznijeta namjena koristenja odobrenog kredita pokazuje da je najveci dio odobrenog
kredita ve¢ potroSen.

Kretanje privredne aktivnosti u ovoj godini je loSije u odnosu na o¢ekivano. TuristiCka sezona,
za sada, ne podrzava optimizam nasih turisti¢kih djelatnika. Sto vise, moze se odekivati da ée
pad turistiCkog priljeva biti veéi od pada fiziCkih pokazatelja §to ¢e drzavnoj blagajni donijeti jo$
maniji porezni prihod i joS vecu nelikvidnost. U cijeloj pri€i hrvatske nelikvidnosti valja
identificirati realnu inflaciju koja se drzi pod kontrolom od strane centralne banke. Ukoliko ne
zelimo galopirajucu inflaciju jasno je da centralna banka mora provoditi restriktivnu monetarnu i
kreditnu politiku §to ¢e dodatno usporiti privrednu aktivnost. | tako, gospodo politiari, ulazimo u
zaCarani krug siromastva i rastu¢e nezaposlenosti. Nikakvi krediti nisu rjeSenje. RjeSenje je u
operacionalizaciji izreke Stjepana Radi¢a koju sam vec citirao na ovim stranicama:

,U radiSe svega bise,
ustedise joS i vise.”

To je prica koju Cekam ve¢ 16 godina i nikako da je doCekam.
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