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U Hrvatskoj se od poCetka 1994. godine govori o deflaciji tj. 0 smanjivanju razine cijena. | odista
1995., 1996. i 1997. godina obiljeZzeni su nominalno stabilnim cijenama. Relativne cijene su bile
ipak druga pri¢a. U 1998.godini i pored uvodenja PDV-a cijene se nisu toliko povecale da bi se
moglo govoriti o pokretanju inflatorne spirale. U 1999. Godini cijene se nezadrzivo povecavaju.
Trend se nastavllja i u 2000. godini. Zadnja dva mjeseca pokazuju usporavanje rasta cijena sto
ipak ne bi trebalo odrediti kao dugoroc&niju tendenciju.

Nije sporno da je monetarnim instrumentarijem u jednom vremenu ostvarena stabilnost cijena.
Polako ali sigurno umjereno povecanje cijena postaje proslost.

Vrijeme nije iskoriSteno da se dinamizira proces prilagodbe hrvatskog gospodarstva trziSnim
uvjetima. Pri tome se posebno ima u vidu smanjenje konkurentske sposobnosti i izvozne
orijentacije.

Pogubne posljedice hiperiflacije na ovim prostorima su poznate. Pozitivno djelovanje
inflacije na privrednu aktivnost kratkoro€no nije sporno, medutim, na dugi rok, posebno kada se
radi 0 maloj i izvozno orijentiranoj zemlji, djelovanje inflacije nije tako neosporno. Nije sporno da
u uvjetima relativno stabilne privredne strukture (kad nema znacajnih inovacija) i kada koristenje
kapaiteta nacionalne privrede (rada i kapitala) nije zadovoljavajuce privredna aktivnost moze se
potaknuti povecanjem potraznje kao i mekanijim budzetskim ograni¢enjem (umjerena inflacija).
Buduca ocekivanja investitora kao bitna odrednica investicijske aktivnosti zasigurno su pozitivna
u uvjetima inflacije. Postavlja se pitanje gdje je granica tim i takvim pozitivnim oCekivanjima u
buducnosti. Kada to isti€emo u prvom redu imamo uvidu da se u uvjetima inflacije realno
snizuje prag prihvatljive rentabilnosti (toCka prihvatljivosti investicijskog projekta) iako se on
nominalno uslijed inflacije poveéava. | to je dio ukupne nov€ane iluzije. Ako razvoj implicira
povecanje efikasnosti nacionalne privrede, tada na dugi rok "iako smo svi mrtvi", konacan
rezultat ne mora biti nuzno povoljan.

Postoji misljenje da je neophodno, u prvom koraku pove¢anjem domace potraznje,
dinamizirati privrednu aktivnost i tako smanijiti troskove po jedinici sto je, u drugom
koraku, pretpostavka izmjeni privredne strukture. Instalirani kapaciteti, prema tim i takvim
misljenjima, moraju se Koristiti u najve¢oj mogucoj mjeri (oni su "besplatni"). Ovo se ima
podrzavati aktivnom te€¢ajnom politikom kako bi se dinamizirao izvoz. Dinamiziranje izvoza
nuzna je pretpostavka veéem uvozu u €ijoj bi strukturi dominirale robe i usluge neophodne za
jo$ intenzivnije koridtenje kapaciteta, te nova tehnologija neophodna za izmjenu privredne
strukture sukladno koncepciji i strategiji razvoja.

"Treci put" zasniva se na iskustvima azijskih "tigrova". Prema misljenjima zagovornika
intervencionizma nije moguce zanemariti realnost politi¢kih i ekonomskih odnosa u
svijetu. U uvjetima trece tehnoloske revolucije intervencionizam je nuzan jer je output
odreden sofisticiranom tehnologijom kojoj nije ograni¢enje kapital nego visokostrucni
rad. Intervencionizam se stoga istice
nuznim jer bez koncepcije i strategije razvoja - prema zagovornicima ovog pristupa znaci
imenovanje nositelja razvoja - nije moguce ostvariti primjeren razvoj na malom trziStu kao Sto je
hrvatsko. IstiCe se da je povezivanje intervencionizma primjerenog trziSnom ambijentu s
ekonomskom politikom prethodnog samoupravnog sustava nedopustiva simplifikacija.
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Program stabilizacije, zapravo antiinflacijski program, kao §to je poznato, zapoc€eo je Sokom koji
je u potpunosti uspio. Zasto se uopce inflacija u po¢etnom stadiju programa stabilizacije
zapocinje Sokom? Odgovor proizlazi iz same prirode inflacije. Naime, ubrzanje inflacije
progresivno povecava brzinu opticaja novca na makro planu, a na mikro planu smanjuje
sklonost ka likvidnosti. U uvjetima rastuce inflacije raste nelikvidnost privrednih subjekata i
postojeca realna koli€ina novca je nedovoljna da bi se proces reprodukcije mogao normalno
odvijati. | tako stalno i sve brze $to je veca inflacija. 1z iznesenoga slijedi da se upravo Sokom
naglo povecava sklonost k likvidnosti i na makro planu smanjuje se brzina opticaja. Da se cijene
ne bi smanjile, dakle da ne bi do$lo do deflacije, centralna banka Stampa znacajne koli€ine
novca - otpocinje proces remonetizacije. To je psiholoski dio inflacije.

Medutim, realni dio inflacije proizlazi iz inflacije troSkova odnosno strukturne inflacije i
nju nije moguce efikasno kratkoro¢no eliminirati. Kao $to znamo njezino smanjenje
nastaje poveéanjem ucinkovitosti cjelokupnog drustvenog sistema. Danas se povecanje
cijena temelji na troskovnoj inflaciji.

Kao §to znamo, njezino smanjenje nastaje povec¢anjem ucinkovitosti cjelokupnog
drustvenog sustava. lako je inflacija monetarni fenomen, to nikako ne znaci da ne
postoje troskovni pritisci odnosno strukturne disproporcije koje se samo zbog
budzetskog ograni¢enja ne ispoljavaju. Kretanje novéane mase, te¢aja kune, porezne
presije, plac¢a i cijena na malo ukazuju na prisutnost ovog nesrazmjera. Prema tome,
inflacija je, po mome misljenju u prvom redu, realni fenomen.

Nuzno ozivljavanje privredne aktivnosti znacajno ¢e multiplicirati probleme i u€initi ekonomsku
politiku u 2000. godini doista slozenim poslom. Svjedoci smo upravo toga i takvog stanja. U
narednoj, 2001. godini stanje se nece bitnije izmjeniti $to znaci da ¢e se, u osnovi, ekonomska
politika suociti sa gotovo istim problemima kao i ove godine. Bojim se da bi problemi mogli biti
jo$ izrazeniji. Od velikog bi znacaja bilo preciznije odredenje sto i kako uciniti da se ne bi bitnije
dinamizirala inflacija.

Prisutna neizvjesnost kao i rizik svakako nisu olakSavajuce okolnosti. U tim i takvim uvjetima biti
ée odista veliki uspjeh Vlade ukoliko uspije dinamizirati privrednu aktivnost. Cini nam se
nespornim da je uvjet za izmjenu privredne strukture dinamicni rast drustvenog proizvoda. Kada
je rije€ o Hrvatskoj tada je to istovremeno i izvozna orijentacija.

Zakljuéno treba reci da su javni rashodi, izravno i neizravno, poc¢etak cjelokupne price. U
tom smilu ponavljam nuznost formiranja vise ekspertnih timova kako bi se gdje je to
mogucée smanijili troskovi. Ignoriranje ovog prijedloga moglo bi imati pogubne posljedice.
Moje viSegodisnje analize su pokazale da, olako davanje politickim problemima primat u
odnosu na socijalne i privredne, vodenje u¢inkovite ekonomske politike, svakim danom,
smanjuje broj mogucih rjesenja, s jedne strane, a cijena se progresivno povecava, s
druge strane.
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