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Hrvatsko gospodarstvo — investicije se tope

Investicije u dugotrajnu imovinu najbolji su pokazatelj u kojem pravcu kre¢e gospodarstvo.
Investicije nam kazuju $to poslodavci ocekuju u buduénosti. Investicije nam pokazuju u kojoj e
se mjeri povecéavati stopa (ne)zaposlenosti. Investicije nam kazuju da li ¢e se ekonomska
emigracija ubrzati ili usporiti. Kretanje investicija najbolji su pokazatelj kretanja blagostanja neke
zemlje. Zapravo investicije nam sve govore.

U 2008. godini investirano je gotovo 64 milijarde kuna u novu dugotrajnu imovinu da bi se one
viSe nego prepolovile u 2017, godini kada su iznosile svega 24 milijarde kuna — smanjenje od
63%! U promatranom razdoblju broj investitora se je jo$ znacajnije smanijio od 26 tisu¢a na
svega 12 tisuca tako da je 2008 godine udio broja investitora u ukupnom broju poduzetnika
iznosi 32,6%, dok je udio investitora u 2017. godini pao na svega 10,2%. Drugim rije€im,a
svega desetina poduzetnika je imalo investicijskog potencijala i pozitivha o¢ekivanja tmeljem
novih investicija. Kada tako mali broj poduzetnika investira to je siguran znak da je stanje
hrvatskog gospodarstva zabrinjavajuce.

Smanjenje investicijske aktivnosti zna€i smanjenje broja zaposlenih. Smanjenje broja
zaposlenih znaci dinamiziranje ekonomske emigracije. Smanjenje broja zaposlenih znaci
dodatno smanjenje vjestina djelatnika i smanjene moguénosti povecanja plac¢a. Smanjenje
investicija, narocCito vazno, znaci dodatno smanjenje ucinkovitosti hrvatskog gospodarstva -
smanjenje njegove konkurentnosti. Smanjenje investicijske aktivnosti je dokaz kako
makroekonomski okvir sugerira investitorima da sele svoju poslovnu aktivnost u neka druga
podrucja gdje ¢e imati ugodniji ambijent nego $to ga to imaju u Lijepoj naso;.

U odnosu na prethodnu godinu investicije su se povecéale za samo 0,6%! Pri tome je nesto vece
stope rasta investicija zabiljezila djelatnost poljoprivrede, Sumarstva i ribarstva — niske dodane
vrijednosti; opskrba elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacija — klimatske promjene;
trgovina na veliko i malo, popravak motornih vozila i motocikala — niska dodana vrijednost;
djelatnost pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane — turizam — niska dodana
vrijednost, poslovanje nekretninama — preraspodiela; stru¢ne znanstvene i tehniCke djelatnosti —
dobra vijest; administrativne i pomocne usluzne djelatnosti — vrlo niska dodana vrijednost, te
ostale usluzne djelatnosti — niska dodana vrijednost. Ostale su djelatnosti smanijile svoju
investicijsku aktivnost. Posebno zabrinjava preradivacka industrija, financijska djelatnost i
djelatnost osiguranja, te obrazovanje koje je ionako na niskim razinama.
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Posebno je znacajno identificirati kretanje amortizacije. U 2016. Godini amortizacija je iznosila
32 a investicije 25,2 milijarde kuna, dok je u prosloj godini za amortizaciju izdvojeno 34,7 dok su
investicije iznosile A 23,7 milijarde kuna. Kada su investicije manje od amortizacije tada
odnosno gospodarstvo smanjuje svoje kapacitete i obratno.

Moj dragi prijatelj i profesor Dragomir Vojni€ cijeli je zivot posvetio investicijama i procesu
investiranja. UCio nas je mnoge vazne stvari glede investicija i investiranja. Kako su investicije
same po sebi kategorija koja identificira mogucu buducnost to je profesor Vojni¢ veliku paznju
posvetio kapitalnim koeficijentima, marginalnim i prosje¢nim, kako bi u makroekonomskom
pogledu identificirao ucinkovitost procesa investiranja. Posebice je njegov velik doprinos glede
razlikovanja bruto, novih i neto investicija.

Neto investicije dio su novo dodane vrijednosti koje putem investicijskog procesa povecavaju
kapacitet nacionalnog gospodarstva. Bruto investicije sastoje se iz neto investicija uvecanih za
iznos amortizacije. Medutim, profesor Vojni¢ je pokazao kako amortizacija ima svoj zamjenski
dio i dio koji povecava kapacitet nacionalnog gospodarstva. Kada se od amortizacije odbije
zamjenski dio i pribroje neto investicije dobijemo nove investicije. Zapravo nove investicije su
najrelevantniji pokazatelj poveéanja proizvodnih moguénosti odnosnog gospodarstva.

Gdje su tu nalazi Lijepa nasa?

Lijepa nasa nalazi se u dramati¢nim problemima. Kada su nove investicije manje od iznosa
amortizacije nije moguée kazati da gospodarstvo stagnira, mora se kazati kako se gospodarstvo
urusava. Cinjenica da smo punopravna élanica EU u kojoj pravila igre odreduju najrazvijenije
zemlje jasno daje na znanje kako se ucinkovitosti gospodarstva valja posvetiti najve¢a moguca
paznja. UCinkovitost bez novih investicija su pria bez sadrzaja.

U suradnji s poduzetnicima uvijek govorim o nuznom odredenju razvoja odnosne tvrtke kako bi
postala konkurentnija i fleksibilnija. Investicije omogucuju jedno i drugo. Naprosto bez
investiranja nije moguce uciniti iskorak od gubitnika u pravcu dobitnika. Zato su potrebni
strate$ki partneri koji ¢e odnosnoj tvrtki pomoci glede znanja. Kad raspolazete s znanjem ostalo
postaje lakSe rjeSiv problem. Naime, poduzetnici Cesto misle, krivo, kako Ce sutra biti bolje nego
8to je to bilo juCer. Za ta i takva razmis$ljanja nema osnova. Gospodarstvo u EU se stalno
mijenja u pravcu sve vece ucinkovitosti. Na jedinstvenom europskom trziStu mozete opstati
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jedino i samo ako se stalno inovirate i prilagodavate. Na Zalost, veliki broj tvrtki se nalazi u
nezavidnoj situaciji. Upravo zato jer izravno odbijam informacije mogu sa sigurnosc¢u tvrditi da je
predstoje¢a porezna reforma bitna, mozda ¢ak presudna, glede perspektive hrvatskog
gospodarstva. Upravo sam zato, kao vektorsko odredenje, podrzao reformu poreznog sustava u
2016. godini s napomenom da je trebala biti — hrabrija.

Smanjenje investicijske aktivnosti traje cijelo desetljeée, zapravo od osamdesetih godina
proslog stoljeca. To nije moguce nadoknaditi jer pored smanjenog izdvajanja za investicije
dogadaju se mnoge negativne multiplikacije. Na prvom mjesto valja ukazati kako smanjenje
investiranja znaCi smanjenje zaposlenosti. Smanjenje investicijske aktivnosti znac¢i smanjen
zahtjev za u€enjem jer samo nove investicije zahtijevaju nova znanja. Izostanak investicija znaci
da nam znanost nije potrebna i da su prije steCena znanja, u vrijeme investiranja, danas
zadovoljavaju¢a. Naprosto izostanak investicija izravno i snazno djeluje na urusavanje
obrazovnog i znanstvenog sustava bilo koje zemlje. Prema tome, smanjenje investicijske
aktivnosti nije samo grijeh propusta sadasnje generacije ve¢ izravno odredenje Sanse nase
djece i unuka u buducnosti. | dok, bar naCelno, moZzemo dovoditi u pitanje sadasnjost u kojoj
Zivimo, nemamo nikakvog prava da sumarnu buduénost ostavljamo u nasljede nasoj djeci.
Jasno, nerazumna ekonomska i porezna politika bitan su razlog stanju u kojem se nalazi
hrvatsko gospodarstvo.
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