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Premijer i ministar
financija mogu biti
zadovoljni padom
BDP-a od 15%
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Plenkovic je govorio o
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cudesnim postignucima,
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a dramatican pad BDP-a
] rm | uny
priopcio je Maric
Ministar Zdravko Mari¢ nam je najavio veliki pad
gospodarske aktivnosti, da bi nas pripremio, pa je
nakon objave statistickih podataka Drzavnog zavoda za
statistiku o kretanju BDP-a u drugom kvartalu objasnio

zasto je gospodarstvo potonulo, uz napomenu da bi
potonuce bilo ve¢e bez pomoci Vlade i subvencija

PiSe: Guste SANTINI

rvatskom je odjeknula vi-
Hjest o padu BDP-a za 15,1%

udrugom kvartalu ove godi-
ne. Posljedice zatvaranja ekonomi-
je polako dolaze na naplatu, a kako
¢e se to odraziti nanasu neizvjesnu
buduénost, tek ¢emo vidjeti. Jav-
na sredstva priopcavanja pokazala
su zabrinutost, no uisto su vrijeme
ukavzali, ne znam zasto, na to kako
su Spanjolska, Francuska i Italija
dozivjele jos vece potonuce. Nave-
denom sumogli dodatidaje Hrvat-
ska, usprkos ¢injenici da je ovisni-
jao turistickom sektoru od bilo koje
druge ¢lanice EU-a,imala manji pad
od drugih turistickih orijentiranih
zemalja. Veée potonuce gospodar-
stva u navedenim zemljama treba-
lobibiti “melem naranu”. Tome se
dodaje, valjda kako bi se neizravno
reklo kako smo turistic¢ki spremni-
je docekali krizu, kako je potonuce

gospodarstva uzrokovano domi-
nantnim udjelom turistickog sek-
tora. I tako dalje. Tako se snazan
pad gospodarske aktivnosti, zapra-
vo, opravdava, kao danas je netko
silio da postanemo monokultur-
no gospodarstvo, kako bi se po-
drzala postojeca ekonomska po-
litika stranke navlasti. Ocito smo
zaboravili da su upravo navedene
zemlje, nadam se, prosle najgoru
ugrozu od koronavirusa. Kad se
govorilo o ¢udesnim postignudi-
ma, to nam je obznanjivao pre-
mijer Plenkovié, sadakad imamo
dramatican pad BDP-a, loSu vijest
nam priopc¢ava ministar financi-
jaZdravko Mari¢. Ministar Mari¢
nam je najprije najavio veliki pad
gospodarske aktivnosti, dabinas
pripremio, paje nakon objave sta-
tistickih podataka Drzavnog zavo-
da za statistiku o kretanju BDP-a
udrugom kvartalu objasnio zasto
je gospodarstvo potonulo, uz na-
pomenu dabi potonuée bilo veée
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Hvala Bogu sto pad gospodarske aktivnosti nije ve¢i
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davladapremijera Plenkovi¢anije
pomogla ugrozenom gospodar-
stvu. Pritom se dodaje kako nije
realno ocekivati, jer drzava nema
financijskog kapaciteta, nastavak
politike s pocetka krize. Ministar
Marié nastavljakako je potrebno
da gospodarstvo i gradani sami
poduzmu sve mjere koje im stoje
na raspolaganju, kako bismo $to
ucinkovitije premostili postoje-
¢u krizu. Lose vijesti zavrsavaju
uvjerenjem kako ¢e se veé sljede-
¢e godine proracunski deficit "do-
vesti ured”, kako je to odredeno
mastriskim kriterijima (prora-
cunski deficit do 3%).

Ogroman broj
Ocekivano, kako je najavljeno pri
ovogodisnjem rebalansu prora-
¢una, dostizanje gospodarske ak-
tivnosti (iz prosle godine) poma-
knutoje od 2021.na 2022. godinu.
BDPje pao15,1%, dok smou pr-
vom kvartalu ostvarili rast od 04%,
§to kumulativno predstavlja pad
od 6,4%, $to je rezultat, po mome
misljenju, daleko iznad ocekiva-
nja. Za razliku od ostalih kolega,
misljenja sam da je trebalo oceki-
vati mnogo veci pad gospodarske
aktivnosti. Hvala Bogu $to pad gos-
podarske aktivnosti nije bio veéi.
Valja podsjetiti kako je Vlada pre-
mijera Plenkovi¢a u drugom kvar-
talu izdvojila vise od pet milijardi
kunakako bi se pomoglo tvrtkama
koje su ostvarile pad ukupnog pri-
hodaveéi od 20%. Pomoc, koju ni-
sam podrzao, sastojala se uisplati
osobnih dohodaka zaposlenicima
kako im poslodavci, zbog smanje-
njaukupnog prihoda, ne bidali ot-
kaz. To sam tada, sada ponavljam,
ocijenio kao naknadu nezaposleni-
ma koji suregistrirani u tvrtkama
umjesto na Zavodu za zaposljava-
nje. Subvencija je trajala, kao sto
znamo, do parlamentarnih izbo-
ra. Tadaje odredeno da ée se tvrtke
koje su ostvarile pad ukupnog pri-
hodavedéiod 80% osloboditi pore-
znih obveza. Za tvrtke koje ostvare
veci pad ukupnog prihoda od 50%
omogucit ¢e se podmirenje pore-
znih obveza tijekom sljedece dvi-
je godine. Poreze ¢e plaéati samo
one tvrtke koje imaju pad ukupnog
prihoda manjiod 20%. Naknaduje
dobilo vise od pola milijuna rad-
nika. To je ogroman broj, posebi-
ce kad se ima u vidu da je broj za-
poslenih oko 1,3 milijunaradnika.
Nakon tako odredenih uvjeta po-
mo¢i pad BDP-a od 15,1% zvuci
dobro, ¢ak prihvatljivo. Ne treba
zaboraviti da je Njemacka ostva-
rila pad gospodarske aktivnosti
0d 11,7%idaje prosjek za EU viso-
kih 14,1%. Da nam je to netko po-
nudio prije objave sluzbenih sta-
tistickih podataka, vjerujem da bi
vecinaanalitiCara prihvatilapad od
15,1%. Pritom, valja imati rezervu
premapodacima jer suoni privre-
meni i kao takvi nepouzdani. Ima
lituikoliko "statisticke kreativno-
sti”, mi ne znamo. U¢inkovite ¢la-
nice EU-aimaju interes da prika-
Zurezultate losije od stvarnih. One
koje suneucinkovite rade suprot-
no. Pad BDP-a0d 15,1% rezultatje
smanjenjafinalne potros$nje za vi-
sokih 10,1% pri ¢emu su kucanstva
smanjila svoju potro$nju za zabri-
njavajucih 14,0%. Ima li se u vidu

r £ L EVET DT
je Maricéeva
najava kako c¢e
se u 2021.
proracunski
deficit kretati
u okviru
mastriskih
kriterija

Uvozimo robu iz inozemstva koju, potom,
prodajemo inozemnim turistima. Pritom
drzava ‘'zaraduje’, naplaéuje, PDV. Drugim
rije¢ima, putem PDV-a drzava naplacuje rentu
domacegq trzista i turisti¢ku rentu. To bi valjalo
raspraviti kako bi se nasao odgovor na pitanje
kako promijeniti postojeée stanje

da sukucanstva u prvom kvartalu
povecala potrosnju za 0,7%, moze
serec¢i kako smanjenje iznosi goto-
v015%. Smanjenje finalne potros-
nje kucanstva ¢e se, uiduéem raz-
doblju, u najmanju ruku, zadrzati
navrlovisokoj razini. Jednostavno,
kucanstva se ponasaju racionalno.

Zabrinjavajuca razina
Svjesni su, uglavnom, da raspola-
Zu malom, ako uopce raspolazu,
stednjom, $to ih ¢ini vrlo osjetlji-
vima narizike koje donosi prisut-
nadepresija. Svjesni sudaje drza-
va potrosila §to je mogla potrositi
i, prematome, nije realno ocekiva-
ti da ¢e se iznova subvencionirati
place formalno zaposlenih radni-
ka. Bruto investicije (amortizacija
plus neto investicije) smanjile su
se zazabrinjavajucih 14,7%. Hrvat-
ska godinama ima zabrinjavajucu
razinu investiranja u privatnom
sektoru. Zato bi bilo od odlucuju-
¢e vaznosti razdvojiti kretanje in-
vesticijske aktivnosti u drzavnom
od privatnog sektora. Bojim se da
su investicije znatno ispod amor-
tizacijskog fondaili, sto je isto, is-
podrazine jednostavne reproduk-
cije. Pritom, valja imati u vidu da
nam investicijska aktivnost uvijek
"pise” buduénost.

Pravu sliku stanja hrvatskoga
gospodarstva moguce je naci u
platnoj bilanci - roba i usluga. Tu
su promjene dramatic¢ne. Izvoz
roba i usluga smanjio se za cije-

lih 40,6%, pri cemu je pad izvoza
roba vise nego zadovoljavajudi -
10,9%, dok je izvoz usluga drama-
tican, ali o¢ekivan, i iznosi gotovo
70% (67,4%), Sto je uzeto kao po-
laziste pri rebalansu proracuna.
Uvoz roba i usluga pao je mnogo
manje — 28,1%, kao rezultat sma-
njenjauvozaroba (25,3%) i usluga
(42,5%). Smanjenje izvoza roba i
usluga, u poreznom pogledu, pred-
stavlja smanjenje poreznih priho-
daizravnih poreza, kada je rije¢ o
izvozuroba,iostalih uslugaiizrav-
nihineizravnih poreza, kadaje ri-
jec o turistickom sektoru (koji do-
minira u izvozu usluga). Posebno
je vazno identificirati smanjenje
uvoza roba koji je rezultat sma-
njenih ocekivanja glede turistic-
ke aktivnosti. Naime, umjesto da
turizam preferira ponudu doma-
¢eg gospodarstva, on je znacajno
uvozno ovisan, $to relativizira po-
stignuéa turistickog sektora u do-
brim vremenima. Drugimrije¢ima,
uvozimo robu iz inozemstva koju,
potom, prodajemo inozemnim tu-
ristima. Pritom drzava "zaraduje”,
naplacuje, PDV. Drugim rije¢ima,
putem PDV-adrzavanaplacuje ren-
tudomaceg trzistai turisticku ren-
tu. To bi valjalo raspraviti kako bi
se nasao odgovor na pitanje kako
promijeniti postojece stanje. Pre-
ma tome, Hrvatska je u drugom
kvartaluu ovoj u odnosu na proslu
godinu smanjila deficit robne raz-
mjene s inozemstvom, kao i suficit
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naracunu usluga. Nije velika mu-
drost predvidjeti kako ¢emo u ovoj
godini zabiljeziti deficit platne bi-
lance,ito samo zato Sto ée izostati
obilna turisticka zetva.

Pesimisticne prognoze
Tredikvartal godinama odlucuju-
¢e djeluje nakretanje ukupne gos-
podarske aktivnosti. Javna sred-
stva priopéavanja sugeriraju nam
kako je priljev inozemnih gosti-
ju daleko iznad ocekivanja. To je
dobra vijest. Medutim, pitanje je
koliko iznosi prosje¢na potrosnja
inozemnog turista ove u odnosu
na proslu godinu? Tim podacima
ne raspolazemo pa ¢emo ih morati
pricekati. Medutim, izvanpansion-
ska potrosnja, ako je suditi prema
javnim medijima, nije ni priblizno
na proslogodisnjoj razini. To je za-
brinjavajuce. Ipak, o¢ekujem da ée
pad turistickog sektora biti manji
od predvidenih 70%. To bi znacaj-
no poboljsalo pesimisti¢ne pro-
gnoze koje su nam priopcene pri-
likom rebalansa proracuna. Ipak,
ocekujem pad turistickog prilje-
va od 60%.

Narazini zemlje raspravljamo o
prosjecima. Kad se promatra dis-
tribucija u¢inkovitosti, tada pro-
blemi postaju jos slozeniji. Sma-
njenje gospodarske aktivnosti
dramati¢no mijenja financijski
rezultat poduzetnika. Razlog je
jednostavan i lako razumljiv. Ra-
stom poslovne aktivnosti smanju-
jeseulogaiznacaj fiksnih trosko-
va.Iobratno. Strukturavrijednosti
svakog proizvodaili usluge je odre-
dena: (a) materijalnim troskovima
koji suukratkom roku neelastic-
ni, posebice u pravcu smanjenja
njihovih cijena, (b) amortizaci-
jom koja je odredena u vrijeme
investiranja i u pravilu je nepro-
mjenjiva tijekom eksploatacije,
(c) najamninama u bruto iznosu
koje su (ni)malo elasti¢ne uodno-
sunakretanje poslovnog ciklusa, i
(d) profitnom marzom koja pred-
stavlja ostatak ostataka - kada se
namire sviizdaciiz poslovanja. Iz
tako odredene troskovne struktu-
re proizvoda/usluge jasnoje dara-
zlicite elasti¢nosti rezultiraju ne-
linearnim kretanjima pojedinih
troskova. To je razlog Sto profit-
na marza predstavlja ostatak, re-
zidualnu stavku, kada se namire
svi troskovi, unutarnjiiizvanjski,
koji ¢ine cijenu proizvoda/usluge
koja, sa svoje strane, odreduje uv-
jete poslovanjaujedinici proma-
tranja, recimo godini dana. Upravo
zato udobrim vremenima biljezi-
mo snazan progresivan rast profi-
taiulo$imnjihovo znacajno poto-
nuce. Hrvatsko je gospodarstvo u
prosloj godini ostvarilo tridesetak
milijardi kuna dobiti. Konsolidi-
raniiznos od tridesetak milijardi
kuna predstavlja zbroj gubitaka i
dobitaka. U ovoj godini smanje-
nje gospodarske aktivnosti od de-
setak posto moglo bi rezultirati
ukupnim konsolidiranim gubit-
kom. Drugim rije¢ima, ne samo
da gospodarstvo nece pokriti svo-
je troskove, ono ¢e smanjiti vri-
jednost temeljnog kapitala. To je
vazno shvatitiirazumjeti, kako bi
rekao nas premijer Plenkovié. Vaz-
no je zato sto poduzetnici nema-
jurazloga investirati i tako stva-
rati pretpostavke gospodarskom

rastu. I ne samo to. Tvrtke koje
¢e biljeziti gubitke u poslovanju
mogu se naci u stecaju, sto Ce, sa
svoje strane, dodatno smanjiti, io-
nako mali, gospodarski potencijal.
Veé je sada moguce reéi kako ée
tekstilna, koznaidrvnaindustri-
jaimati grdnih problema i kako
nije izvjesno da ¢e mnoge tvrtke
nanjih uc¢inkovito odgovoriti. Pad
BDP-ao0d 15,1% je velik. Medutim,
on je manji od o¢ekivanog. Zasto?
Turisticki sektor u BDP-u sudjelu-
jesal7%.Prirebalansu prora¢una
planiran je pad aktivnosti turistic-
kog sektora za 70%, $to predstav-
lja pad ukupnog gospodarstva od
11,9%. Pad preostalog dijela gos-
podarstva (83% BDP-a)od dese-
tak posto sugerira pad ukupne ak-
tivnosti od dvadesetak posto. Zbog
toga pad gospodarske aktivnostiu
drugom kvartalu ne mogu ocijeni-
ti losim rezultatom. Imaju li se u
vidu navedene ¢injenice, predvi-
danja pada gospodarske aktivno-
sti od desetak posto tesko je razu-
mjeti. Naime, dabismo uc¢inkovito
odgovorili na prisutnu krizu, po-
trebno je, uz ocekivane procjene,
izraditi optimisti¢niju i pesimi-
sti¢niju procjenu.

Nepoznate neizvjesnosti
Pri donosenju mjera "u igri” su
sve opcije, aucinci mjerakoje Vla-
da namjerava poduzeti moraju se
procijeniti u svakom od mogucih
scenarija. Uekonomiji postoje po-
znate neizvjesnosti koje nazivamo
rizicima. Medutim, postoje nepo-
znate neizvjesnosti, Sto odredu-
je proces reprodukcije kao stoha-
sticki proces. Samo uudzbenicima
imamo deterministicke krivulje.
Determinizma nema u ekonomiji
i ekonomska politika jest slozena
upravo zato Sto nije prihvatljiv de-
terministicki pristup. Zato je eko-
nomska znanost tako zavodljiva i
puna izazova.

Pomojem misljenju, zabrinjava-
jucaje najavaministrafinancijada
¢e se uiduéoj godini prorac¢unski
deficit kretati u okviru mastriskih
kriterija. Mislim da nije najvazni-
je pitanje koliki ¢e biti proracunski
deficit u ovoj i u iducoj godini. Za
mene je pitanje svih pitanja kako
saCuvati gospodarstvoiodrzati so-
cijalni mir. Tuimamo velikih pro-
blema. U dobrim vremenima go-
vorili smo kako je gotovo milijun
gradana socijalno ugrozeno. Taj ¢e
sebroj ove godine znatno povecati.
O tome valjavoditiracuna. I dalje,
ako propustimo pomoci gospodar-
stvu, otvara se pitanje kako dina-
mizirati gospodarsku aktivnost. U
trzi$noj drzavi, $to je Hrvatska sva-
kim danom sve vise, bitan je par-
tnerski odnos drzave i gospodar-
stva. Partnerski odnos znacida se
drzava mora brinuti o svojim po-
reznim obveznicima kako bi sutra
pladali vise poreza. Razvijene ze-
mljeijesurazvijene samo zato $to
njeguju partnerski odnos. To nije
od jucer. Tako je uvijek bilo i tako
¢e biti. Danas samo drzava moze
ocuvati postojeci potencijal gos-
podarstva i sacuvati socijalni mir.
To sudanas najvaznija pitanja. Tko
je Stoikoliko propustio, ostavimo
zaboljavremenaito ne zato dabi-
smo nekog aboliraliili krivili, nego
da bi krive odluke ostale, kao pri-
stup, iza nas. |




